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Regulamin Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR

1. Definicje i interpretacja

1.1 Definicje

W niniejszym Regulaminie, ponizsze wyrazenia, o ile nic innego nie wynika z tresci badz
kontekstu, oznaczaja:

"Agent Kalkulacyjny" — Organizator albo inny podmiot posiadajacy wymagane doswiadczenie
oraz przygotowanie techniczne i administracyjne, ktéremu Organizator na podstawie umowy
powierzyt przeprowadzanie Fixingu w sposob i na zasadach okreslonych w Regulaminie.

,Depozyt” — niezabezpieczony depozyt w PLN przyjety lub udzielony na rynku
miedzybankowym pomiedzy bankiem krajowym, instytucjg kredytowg, oddziatem banku
zagranicznego lub oddziatem instytucji kredytowe;j.

"Dzien Roboczy" — dzien kalendarzowy, z wyjatkiem sobdét oraz dni ustawowo wolnych od
pracy, w tym niedziel, w ktérym Uczestnicy Fixingu prowadzg dziatalnos¢ na polskim rynku
pienieznym.

"Fixing" - w znaczeniu nadanym w punkcie 2.1 Regulaminu.
»KNF” — Komisja Nadzoru Finansowego.

»Kwotowanie” — jednoczesne podanie przez Uczestnika Fixingu wartosci stopy procentowej,
ktéra jest on w stanie zaptaci¢ za Depozyt (bid), oraz stopy procentowej, ktérg chce on
otrzymac za Depozyt (offer) odnoszacej sie do kwoty nominatu danego Depozytu.

"Limit Minimalny" - wymagang przez Organizatora minimalng wysokos$¢ limitu niezbednego
do zawierania Depozytow zgodnie z punktem 4.1 ustalong przez danego Uczestnika Fixingu
na Depozyty udzielone innemu Uczestnikowi Fixingu. Wysokos¢ Limitow Minimalnych
okres$lona jest w Zatgczniku nr 4 do Regulaminu — wysokos$¢ Limitow Minimalnych.

»NBP” — Narodowy Bank Polski.

"Organizator" — GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul Ksigzeca 4, 00-498
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
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prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, pod numerem KRS
0000493097, NIP 5252546511, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1 900 000 zt — w catosci
optaconym.

"Prawo Bankowe" - ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe (tekst jednolity Dz.
U. z 2016. poz. 1988 z pdzniejszymi zmianami).

"Regulamin” - niniejszy Regulamin Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR, wraz z
wszelkimi zmianami.

»Rada WIBOR” - Rade ds. Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR.

"Kandydat na Uczestnika" - bank krajowy, oddziat banku zagranicznego lub oddziat instytucji
kredytowej, dziatajgcy na podstawie Prawa Bankowego, spetniajgcy wymogi opisane w
punktach od 3.2 do 3.3 Regulaminu.

»yUczestnik Fixingu” — Kandydat na Uczestnika, ktéry otrzymat potwierdzenie od Organizatora
o nadaniu statusu Uczestnika Fixingu.

»UKNF” — Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

"WIBID" (Warsaw Interbank Bid Rate) - stawke referencyjng obliczong w trakcie Fixingu,
zgodnie z punktem 4.7 Regulaminu.

"WIBOR" (Warsaw Interbank Offered Rate)- stawke referencyjng obliczong w trakcie
Fixingu, zgodnie z punktem 4.8 Regulaminu.

1.2 Wszelkie odniesienia do czasu zawarte w Regulaminie oraz Zatacznikach odwotujg sie do
czasu obowigzujgcego w Warszawie.

2. Postanowienia ogdlne

2.1 Fixing to okreslona w Regulaminie procedura ustalania stawek referencyjnych Depozytow
na polskim rynku miedzybankowym - WIBID i WIBOR.

2.2 Regulamin okresla zasady przeprowadzania Fixingu, sposdb publikowania stawek
referencyjnych depozytéw ztotowych na polskim rynku miedzybankowym (WIBID i WIBOR)
oraz prawa i obowigzki Kandydatow na Uczestnikdw, Uczestnikdw Fixingu, Organizatora i
Agenta Kalkulacyjnego oraz Rady WIBOR przy ustalaniu tych stawek.

2.3 Data waluty dla Depozytéw przekazywanych na Fixing przypada zawsze 2 Dni Robocze po
dniu publikacji stawek referencyjnych WIBID i WIBOR, z wyjatkiem Depozytéw overnight O/N
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(data waluty dzisiaj), oraz Depozytéw tomorrow/next T/N (data waluty nastepny dzien

roboczy).

2.4 Stawki referencyjne WIBID i WIBOR ustalane sg jedynie dla transakcji w PLN.

2.5 W celu wprowadzenia dodatkowego mechanizmu kontroli nad funkcjonowaniem Fixingu,

przestrzeganiem Regulaminu oraz zasadami ustalania i publikowania stawek referencyjnych
WIBID i WIBOR zostaje powotana Rada ds. Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR. Zasady
dziatania Rady WIBOR, wyboru cztonkédw Rady WIBOR, kompetencje i obowigzki Rady WIBOR
oraz jej cztonkdéw okresla Zatacznik 6 do Regulaminu.

3. Nadanie statusu Uczestnika Fixingu

3.1. W Fixingu moze bra¢ udziat podmiot, ktéry tgcznie spetnia ponizsze warunki:

a)

b)

c)

d)

e)

otrzymat od Organizatora zaproszenie do uczestniczenia w Fixingu,

ztozyt Organizatorowi deklaracje uczestniczenia w Fixingu oraz przestrzegania
Regulaminu (zgodng ze wzorem stanowigcym Zatgcznik nr 2 do Regulaminu -
Deklaracja), oraz potwierdzit, ze w procesie ustalania limitéw na transakcje
depozytowe na innych Uczestnikdw Fixingu uwzglednia ocene BION nadang przez
UKNF (o ile UKNF udostepni wszystkim Uczestnikom Fixingu ocene nadzorcza BION
innych Uczestnikéw Fixingu i zdejmie w odniesieniu do niej klauzule poufnosci),

otrzymat od Organizatora potwierdzenie nadania statusu Uczestnika Fixingu, (zgodna
ze wzorem stanowigcym Zatgcznik nr 3 do Regulaminu - Potwierdzenie nadana
statusu Uczestnika Fixingu Stawek Referencyjnych),

nie wycofat deklaracji uczestniczenia w Fixingu oraz przestrzegania Regulaminu,

nie stracit statusu Uczestnika Fixingu.

3.2 Zaproszenie do uczestnictwa oraz status Uczestnika Fixingu moze otrzymac¢ podmiot,

spetniajgcy przynajmniej jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest bankiem krajowym posiadajagcym minimum 1% udziatu w aktywach sektora

bankéw krajowych przy czym Organizator weryfikuje udziat w aktywach sektora na
podstawie informacji otrzymanej od UKNF,

b) jest bankiem zrzeszajacym banki spotdzielcze,

c) jest odziatem instytucji kredytowej,
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d) jest oddziatem banku zagranicznego.

3.3 Organizator sktada Kandydatowi na Uczestnika zaproszenie do uczestnictwa w Fixingu
biorgc dodatkowo pod uwage:

a) aktywnos¢ na polskim rynku miedzybankowym w szczegdlnosci z uwzglednieniem
kwestii dostarczania ptynnosci na rynek i obrotéow w oparciu o dane z NBP (z
wyfaczeniem transakcji wewnatrzgrupowych),

b) poziom wspdtczynnika Tier 1 (tzn. wskaznika podstawowych funduszy witasnych do
aktywow wazonych ryzykiem) oraz wspétczynnika wyptacalnosci w odniesieniu do
bankéw krajowych i instytucji kredytowych, oraz bankdédw zagranicznych, ktérych
oddziaty utworzone sg na terytorium RP (na podst. danych z UKNF), z uwzglednieniem
rekomendacji UKNF,

c) profesjonalizm i reputacje na polskim rynku miedzybankowym.

3.4 Weryfikacja udziatu Kandydata na Uczestnika oraz Uczestnika Fixingu w aktywach sektora
bankéw krajowych, oddziatéw instytucji kredytowych oraz oddziatéw bankéw zagranicznych
dokonywana bedzie nie rzadziej niz raz do roku.

3.5 W przypadku spetnienia warunkoéw i kryteriéw, o ktérych mowa w punktach od 3.2 do 3.3
Regulaminu Organizator wysyta do Kandydata na Uczestnika pisemne zaproszenie do
uczestnictwa w Fixingu.

3.6 Zaproszenie do uczestnictwa w Fixingu okresla termin proponowanego przystgpienia do
Fixingu. Zatgcznikiem do zaproszenia do uczestnictwa w Fixingu jest wzér deklaracji (Zatgcznik
numer 2 do Regulaminu — Deklaracja), o ktérej mowa w punkcie 3.1.b Regulaminu, oraz
ankieta dotyczgca limitdw niezbednych do zawierania Depozytéw ustalona przez Kandydata
na Uczestnika na Depozyty udzielone innemu Uczestnikowi Fixingu ( Zatgcznik nr 5 do
Regulamin Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR— Wzér ankiety).

3.7 Zaproszenie do uczestniczenia w Fixingu wazne jest przez 30 dni od dnia jego doreczenia
przez Organizatora. W przypadku przyjecia propozycji, Kandydat na Uczestnika powinien w
tym terminie przekazaé Organizatorowi podpisang deklaracje, o ktérej mowa w punkcie 3.1.b
Regulaminu oraz wypetniong ankiete Zatgcznik nr 5 do Regulamin Fixingu stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR— Wzér ankiety.

3.8 Organizator jest jedynym podmiotem uprawnionym do nadawania statusu Uczestnika
Fixingu. Zatwierdzenie nadania statusu Uczestnika Fixingu dokonywane jest przez Rade
WIBOR zgodnie z zasadami przedstawionymi w Zatgczniku nr 6 do Regulaminu Fixingu stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR — Rada ds. Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR.
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3.9 Lista Uczestnikdw Fixingu jest ustalana przez Organizatora i publikowana na stronie
internetowej Organizatora www.gpwbenchmark.pl.

3.10 Organizator obowigzany jest przekaza¢ informacje o wysoko$ci wymaganych Limitow
Minimalnych Kandydatom na Uczestnikdw w zataczeniu do zaproszenia do uczestnictwa w
Fixingu.

3.11 Uczestnictwo w Fixingu jest nieodptatne.

4. Fixing

4.1 Stawki referencyjne WIBID i WIBOR s3 ustalane dla nastepujgcych Depozytow:

a) 1 dzien roboczy - overnight (O/N),

b) 1 dzien roboczy - tomorrow/next (T/N),

c) 1tydzien (SW),

d) 2tygodnie (2W),

e) 1 miesigc (1M),

f) 3 miesigce (3M),

g) 6 miesiecy (6M),

h) 9 miesiecy (9M),

i) 1rok(1Y).

4.2 Stawki Depozytéw przekazane przez Uczestnikdow Fixingu podczas Fixingu, jak rowniez
stawki referencyjne WIBID i WIBOR s3 podawane zgodnie z konwencjg odsetkowg ACT/365
oraz z doktadnoscig do dwéch miejsc po przecinku.

4.3 O ile Organizator nie ustali inaczej, Fixing stawek WIBID i WIBOR dla depozytéw
ztotowych odbywa sie w kazdym Dniu Roboczym.

4.4 \W dniu Fixingu do godziny 11:00 rano kazdy Uczestnik Fixingu zobowigzany jest do
przekazania Agentowi Kalkulacyjnemu po jednej stawce, po ktdrej gotéw jest przyjac¢ od
innego Uczestnika Fixingu (stawka bid) i udzieli¢ innemu Uczestnikowi Fixingu (stawka offer)
Depozyt w czasie pierwszych pietnastu minut po opublikowaniu stawek WIBID i WIBOR przez
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Agenta Kalkulacyjnego stosownie do postanowienia punktu 4.9 Regulaminu. Uczestnik
Fixingu jest zobowigzany przekaza¢ po jednej stawce bid i offer na kazdy z termindw,
okreslonych w punkcie 4.1 Regulaminu.

4.5 Kwotowania Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR na godzine Fixingu powinny
uwzgledniaé:

a) dostepne danemu Uczestnikowi Fixingu do tej godziny informacje majace w jego
ocenie wptyw na rynek,

b) indywidualne przewidywania Uczestnika Fixingu co do ksztattowania sie stawek bid i
offer dla Depozytéw w przysztosci,

c) gotowos¢ do zawarcia transakcji zgodnie z Rozdziatem 5.

4.6. Z zastrzezeniem postanowien punktu 11.2 réznica miedzy stawkami udzielania i przyjecia
Depozytu na dany termin (spread) podawanymi przez kazdego Uczestnika Fixingu dla celéw
ustalenia Fixingu nie moze by¢ wieksza niz:

a) 30 punktéw bazowych dla terminéw O/N, T/N;
b) 20 punktéw bazowych dla termindw od jednego tygodnia do 1 roku.

4.7 Stawka WIBID dla Depozytu na dany termin jest obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego na
podstawie stawek bid podanych przez Uczestnikdéw Fixingu dla celéw ustalenia Fixingu w
danym Dniu Roboczym jako:
a) srednia arytmetyczna pozostatych po odrzuceniu dwéch najnizszych i dwdch
najwyzszych stawek bid, w przypadku gdy zgtoszono nie mniej niz 10 stawek bid,
b) $rednia arytmetyczna pozostatych po odrzuceniu jednej najnizszej i jednej najwyzszej
stawki bid, w przypadku gdy zgtoszono 8 lub 9 stawek bid,
c) s$rednia arytmetyczna w przypadku zgtoszenia 6 lub 7 stawek bid,
d) w przypadku zgtoszenia 5 lub mniej stawek bid, stawka WIBID na dany termin nie jest
kalkulowana.

4.8 Stawka WIBOR dla Depozytu na dany termin jest obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego
na podstawie stawek offer podanych przez Uczestnikdéw Fixingu dla celéw ustalenia Fixingu
w danym Dniu Roboczym jako:
a) s$rednia arytmetyczna pozostatych po odrzuceniu dwéch najnizszych i dwdch
najwyzszych stawek offer, w przypadku gdy zgtoszono nie mniej niz 10 stawek offer,
b) $rednia arytmetyczna pozostatych po odrzuceniu jednej najnizszej i jednej najwyzszej
stawki offer, w przypadku gdy zgtoszono 8 lub 9 stawek offer,
c) S$rednia arytmetyczna w przypadku zgtoszenia 6 lub 7 stawek offer,
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d) w przypadku zgtoszenia 5 lub mniej stawek offer, stawka WIBOR na dany termin nie
jest kalkulowana.

4.9 Stawki WIBID i WIBOR ustalone na Fixingu w danym Dniu Roboczym s3g publikowane
przez Agenta Kalkulacyjnego w serwisie informacyjnym wifasnym lub w serwisach
dystrybutoréw informacji autoryzowanych przez Organizatora w tym samym dniu w ciggu
pierwszych pieciu minut po ustaleniu Fixingu z podaniem liczby Uczestnikdéw Fixingu, ktorych
kwotowania zostaty wykorzystanie do kalkulacji stawek WIBID i WIBOR na dany termin.

4.10 Minimalna liczba Uczestnikéw Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR to 6
Uczestnikdw Fixingu.

5. Obowigzek zawierania transakcji.

5.1 Uczestnik Fixingu zobowigzany jest dotozy¢ wszelkich staran aby zapewnic
funkcjonowanie potaczen w systemach transakcyjnych wykorzystywanych przez Uczestnika
Fixingu lub jego potaczen telefonicznych, tak aby umozliwi¢ innym Uczestnikom Fixingu:

a) kontaktowanie sie z danym Uczestnikiem Fixingu na jego kody dealingowe Iub
numery telefonéw, o ktédrych mowa w punkcie 6.5, oraz

b) przyjecie lub udzielenie Depozytéw na terminy zapadalnosci okreslone w punkcie 4.1
Regulaminu z danym Uczestnikiem Fixingu w ciggu pierwszych pietnastu minut po
opublikowaniu stawek WIBID i WIBOR przez Agenta Kalkulacyjnego stosownie do
punktu 4.9 Regulaminu.

5.2 Kazdy Uczestnik Fixingu ma obowigzek odpowiedzieé na zapytanie o Kwotowanie kazdego
innego Uczestnika Fixingu w przeciggu pierwszych pietnastu minut po opublikowaniu stawek
WIBID i WIBOR przez Agenta Kalkulacyjnego podajac kazdemu innemu Uczestnikowi Fixingu
stawki bid i stawke offer nie gorsze od tych, ktére Uczestnik Fixingu przekazat w celu ustalenia
Fixingu w tym dniu.

5.3 Uczestnicy Fixingu sg zwolnieni z obowigzku wskazanego w punkcie 5.2 Regulaminu w
przypadku:

a) wyczerpania wifasnego limitu na Depozyty udzielone Uczestnikowi Fixingu
zapytujgcemu o Kwotowanie (wéwczas kwotuje sie tylko stawke bid, po ktorej dany
Uczestnik Fixingu gotéw jest przyjac depozyt ztotowy),

b) publicznego ogtoszenia w s$rodkach masowego przekazu, w okresie pierwszych

pietnastu minut po Fixingu, informacji, ktéra moze mie¢ istotny wptyw na poziom
stép procentowych na krajowym rynku pienieznym.
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5.4 Kwotowanie, o ktdrym mowa w punkcie 5.2 jest wigzace:
a) dla Depozytow na terminy O/N i T/N dla transakcji na kwote 30 min zt,
b) dla Depozytéw na terminy SW, 2W, 1M i 3M dla transakcji na kwote 20 min zt,
c) dla Depozytédw na termin 6M dla transakcji na kwote 10 min zi,
d) dla Depozytdw na terminy 9M i 12M dla transakcji na kwote 5 min zt.

Dopuszcza sie Kwotowanie oraz zawarcie transakcji z Kwotowania na kwoty nizsze niz
wskazane w punkcie 5.4 w przypadku, kiedy pozostaty wolny limit na Uczestnika Fixingu jest
nizszy niz wymienione powyzej kwoty transakc;ji.

Dopuszcza sie Kwotowanie oraz zawarcie transakcji z Kwotowania na kwoty wyzsze niz
wskazane powyzej, jezeli obie strony na to sie zgodza.

5.5 W okresie pierwszych 15 minut po opublikowaniu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR
przez Agenta Kalkulacyjnego stosownie do punktu 4.9 Regulaminu kazdy z Uczestnikow
Fixingu jest uprawniony w oparciu o Kwotowanie danego Uczestnika Fixingu do zawarcia
maksymalnie do dwdch transakcji z tym Uczestnikiem Fixingu na wybrane przez siebie dwa
rézne terminy. Zawarcie transakcji z jednym Uczestnikiem Fixingu nie zwalnia tego Uczestnika
Fixingu z obowigzku Kwotowania i zawierania transakcji z innymi Uczestnikami Fixingu na

zasadach wskazanych powyze;j.

6. Inne obowigzki Uczestnika Fixingu
6.1 W przypadku:
a) braku uczestnictwa w Fixingu lub

b) przekazania Agentowi Kalkulacyjnemu niekompletnych Kwotowahn wymaganych
zgodnie z punktem 4.1 oraz 4.4 oraz 4.6 Regulaminu

c) niewywigzania sie z obowigzkow wskazanych w punkcie 5.2 oraz 5.5 Regulaminu

Uczestnik Fixingu zobowigzany jest przesta¢ Organizatorowi w formie elektronicznej
wyjasnienie przyczyn braku udziatu, przekazania niekompletnych Kwotowan lub
niewywigzania sie z ww. obowigzkow najpdzniej w trzecim Dniu Roboczym przypadajgcym po

tym dniu Fixingu.
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6.2 Uczestnik Fixingu jest zobowigzany do przestania Organizatorowi do dnia 31 maja oraz 30
listopada-kazdego roku kalendarzowego, wypetnionej ankiety (Zatgcznik nr 5 do Regulamin
Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR — Wzdr ankiety) pozwalajgcej ustali¢, czy
posiadane przez niego odpowiednio na dzie 01 maja i dzien 01 listopada limity na Depozyty
udzielone innym Uczestnikom Fixingu lub Kandydatom na Uczestnikdw sg co najmniej réwne
Limitom Minimalnym okreslonym przez Organizatora w Zatgcznik nr 4 do Regulaminu Fixingu
stawek referencyjnych WIBID i WIBOR — wysoko$¢ Limitéw Minimalnych.

6.3 W przypadku, gdy Uczestnik Fixingu podejmie decyzje o likwidacji lub zmniejszeniu
limitow ustanowionych dla innych Uczestnikdw Fixingu, zas skutkiem tej decyzji bedzie
wystgpienie sytuacji, w ktérej liczba Uczestnikdw Fixingdw objetych Limitami Minimalnymi
ustanowionymi przez tego Uczestnika Fixingu (wyfaczajgc tego Uczestnika Fixingu) spadnie
ponizej liczby 2/3 Uczestnikdw Fixingu, obowigzkiem takiego Uczestnika Fixingu jest
natychmiastowe przestanie Organizatorowi pisemnej informacji o podjeciu takiej decyzji.

6.4 Niezaleznie od cyklicznej ankiety (punkt 6.2 Regulaminu) Uczestnik Fixingu ma obowigzek
na wniosek Organizatora przesta¢ wypetniong ankiete pozwalajgcg ustali¢, czy posiadane
przez niego limity na Depozyty ztotowe udzielone innym Uczestnikom Fixingu lub
Kandydatom na Uczestnikdw sg co najmniej rowne Limitom Minimalnym okreslonym przez
Organizatora.

6.5 Uczestnicy Fixingu sg zobowigzani do przekazywania Organizatorowi i Agentowi
Kalkulacyjnemu swoich aktualnych numerdéw telefonicznych oraz kodéw dealingowych w
systemach transakcyjnych stosowanych do komunikowania sie i zawierania transakcji
depozytowych z innymi Uczestnikami Fixingu.

6.6. W przypadku, gdy przekazane przez Uczestnika Fixingu Kwotowanie budzi watpliwos¢
Organizatora, w szczegdlnosci znaczgco odbiega od poziomdéw rynkowych lub Kwotowan
przekazanych przez innych Uczestnikdw Fixingu, Organizator zastrzega sobie prawo do
zapytania Uczestnika Fixingu o wyjasnienie przyczyny poziomu Kwotowan przekazanych dla
celéw ustalenia Fixingu. Uczestnik Fixingu ma obowigzek odpowiedzie¢ na takie zapytanie
najpdzniej w trzecim Dniu Roboczym przypadajgcym po otrzymaniu pytania od Organizatora.

6.7 Uczestnicy Fixingu sg zobowigzani do przeprowadzenia cyklicznego, nie rzadziej niz raz na
dwa lata audytu wewnetrznego procesu Kwotowania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR.

6.8 Uczestnicy Fixingu sg zobowigzani do zgtaszania wszelkich zauwazonych nieprawidtowosci
dotyczacych Fixingu, Uczestnikdw Fixingu oraz Agenta Kalkulacyjnego do Organizatora, ktéry
bez zbednej zwtoki dokona analizy nieprawidtowosci.

6.9 Uczestnik Fixingu ma obowigzek ustanowienia odpowiednich procedur wewnetrznych
regulujgcych proces przekazywania danych dla celéw ustalenia Fixingu, obejmujacych: tad
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korporacyjny, zasady minimalizowania i zarzadzania konfliktem intereséw, systemy IT,

szkolenia pracownikdéw, przechowywanie danych, compliance, kontrole wewnetrzng, audyt i

procedury dyscyplinarne, wiacznie z zarzadzaniem skargami i proces eskalacji. W

szczegblnosci:

a)

b)

d)

f)

g)

procedury powinny wskazywac jednostki zaangazowane w proces Fixingu oraz osoby
nadzorujace te jednostki,

procedury powinny zapewnic¢, ze w procesie Fixingu beda zaangazowani pracownicy
banku o odpowiednim doswiadczeniu rynkowym,

procedury kontroli wewnetrznej powinny okresla¢ role jednostki audytu i compliance
w procesach zwigzanych z Fixingiem, zapewnia¢ wysokg jakos¢ kwotowanych stawek
w szczegdlnosci pod katem ich poprawnosci i rynkowosci, zapewniac kontrole ,,dwdch
par oczu”, przestrzeganie ustalonych zasad na wszystkich szczeblach organizacyjnych
Uczestnika Fixingu,

procedury powinny okresla¢ zakres odpowiedzialnosci stuzbowej pracownika w
odniesieniu do proceséw zwigzanych z Fixingiem,

procedury zarzadzania konfliktem intereséw powinny okresla¢ zasady przeptywu
informacji mogacych mie¢ wptyw na Kwotowania przekazywane do ustalenia stawek
referencyjnych, zasady ochrony przed wywieraniem wplywu na osoby
odpowiedzialne za przekazywanie Kwotowan do Fixingu, zasady wynagradzania
pracownikéw przekazujgcych Kwotowania w zakresie potencjalnego wptywu
przekazywanych stawek referencyjnych na elementy ich pakietu wynagrodzeniowego,

procedury przechowywania danych powinny zapewnia¢ przechowywanie (przez okres
minimum 5 lat) wszystkich istotnych danych zwigzanych z procesem kwotowania
stawek referencyjnych umozliwiajgcych dokonywanie kontroli wszystkich istotnych
aspektéw procesu, wiacznie z procesem back-testingu tj. wstecznej weryfikacji
rynkowosci/zasadnosci przekazanych Kwotowan,

procedury ciggtosci dziatania powinny przewidywaé dziatania na wypadek sytuacji
awaryjnej zwigzanej z przekazywaniem Kwotowan dla celdw ustalenia stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR.

6.10 Uczestnik Fixingu jest zobowigzany do przechowywania przekazywanych przez siebie

stawek na Fixing przez okres minimum 5 lat.

6.11 Uczestnik Fixingu zobowigzuje sie do niekonsultowania i nieuzgadniania z innymi

Uczestnikami Fixingu poziomu podawanych przez niego stawek przekazywanych w celu
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ustalenia Fixing, jak réowniez parametréow danych branych pod uwage przy Kwotowaniu
Fixingu, o ktérych mowa w punkcie 4.5.

7. Rezygnacja ze statusu Uczestnika Fixingu

7.1 Uczestnik Fixingu ma prawo rezygnacji z uczestniczenia w Fixingu. Rezygnacja ze statusu
Uczestnika Fixingu nastepuje poprzez ztozenie Organizatorowi pisemnego os$wiadczenia o
wycofaniu deklaracji uczestniczenia w Fixingu podpisanego zgodnie z zasadami reprezentacji
Uczestnika Fixingu wraz z podaniem przyczyny, z kopig do wiadomosci Przewodniczgcego
Komisji Nadzoru Finansowego oraz Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

7.2 7 zastrzezeniem punktu 7.4 Regulaminu, rezygnacja z uczestnictwa w Fixingu jest
skuteczna po uptywie 14 dni od dnia otrzymania przez Organizatora o$wiadczenia, o ktorym
mowa w punkcie 7.1 Regulaminu.

7.3 Niezwtocznie po otrzymaniu oswiadczenia o wycofaniu deklaracji uczestniczenia w
Fixingu oraz przestrzegania Regulaminu Organizator jest zobowigzany powiadomi¢ za
posrednictwem poczty elektronicznej oraz strony internetowej Organizatora pod adresem
www.gpwbenchmark.pl pozostatych Uczestnikdéw Fixingu oraz Agenta Kalkulacyjnego, o

wycofaniu deklaracji przez Uczestnika Fixingu, podajac date utraty przez niego statusu
Uczestnika Fixingu.

7.4 W przypadku, gdyby na skutek rezygnacji z uczestnictwa w Fixingu liczba Uczestnikéw
Fixingu spadta ponizej wymaganego minimum (zgodnie z punktem 4.10), wdwczas
Organizator poinformuje takiego Uczestnika Fixingu, ze wycofanie deklaracji staje sie
skuteczne z chwilg nadania przez Organizatora statusu Uczestnika Fixingu innemu
Uczestnikowi Fixingu tak, aby liczba Uczestnikéw Fixingu byta co najmniej réwna
wymaganemu minimum. W takim przypadku Uczestnik Fixingu jest zobowigzany uczestniczyé
w Fixingu oraz przestrzega¢ postanowien Regulaminu do dnia, w ktérym Organizator
poinformuje go, ze liczba Uczestnikdw Fixingu jest, co najmniej rdwna wymaganemu
minimum, jednak nie dtuzej niz przez 30 dni od dnia otrzymania przez Organizatora
oswiadczenia, o ktérym mowa w punkcie 7.1 Regulaminu.

7.5 Rezygnacja z uczestniczenia w Fixingu przez Uczestnika Fixingu nie pozbawia prawa
uzyskania statusu Uczestnika Fixingu w przyszfosci.

8. Naruszenia Regulaminu.
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8.1 Niezaleznie od uprawnief Organizatora wskazanych w Rozdziale 9, w przypadku
stwierdzenia przez Organizatora naruszenia przez Uczestnika Fixingu postanowien
Regulaminu, Organizator ma prawo upomniec takiego Uczestnika Fixingu. Upomnienie winno
by¢ skierowane do Uczestnika Fixingu na piSmie oraz zawiera¢ wskazanie postanowien
Regulaminu, ktére zostaty naruszone jak réwniez okolicznosci, w ktérych doszto do
naruszenia.

8.2 W przypadku stwierdzenia przez Organizatora powtarzajgcych sie naruszern Regulaminu
przez Uczestnika Fixingu, badz tez, gdy naruszenie Regulaminu, nawet jednokrotne, jest
takiego charakteru i wagi, iz zdaniem Organizatora dalsze uczestnictwo w Fixingu przez
naruszajgcego Uczestnika Fixingu zagraza funkcjonowaniu Fixingu, wowczas Organizator
Fixingu moze odebraé¢ mu status Uczestnika Fixingu na zasadach okreslonych w Rozdziale 9.

8.3 0Od upomnienia, o ktérym mowa w pkt 8.1 powyzej Uczestnikowi Fixingu przystuguje
odwotanie do Rady WIBOR, przy czym do odwotania stosuje sie odpowiednio pkt 9.3.

9. Odebranie statusu Uczestnika Fixingu
9.1 Organizator Fixingu ma prawo odebrac status Uczestnika Fixingu w przypadku jesli:
a) wiecej niz 2 razy w miesigcu dany Uczestnik Fixingu nie wezmie udziatu w Fixingu, lub
b) Uczestnik Fixingu zgtosi, ze posiadane przez niego limity na Depozyty udzielone innym
Uczestnikdw sg ponizej Limitdw Minimalnych zgodnie z Zatacznikiem nr 4 do

Regulaminu — Wysokos¢ Limitow Minimalnych), lub

c) z zastrzezeniem postanowien litery f) ponizej, Uczestnik Fixingu naruszy jakiekolwiek
postanowienie Regulaminu i pomimo otrzymania stosownego upomnienia, w ciggu
90 dni ponownie naruszy jakiekolwiek postanowienie Regulaminu, lub

d) dealer reprezentujacy Uczestnika Fixingu narusza przepisy prawa, zasady
miedzynarodowego kodeksu postepowania The Model Code ACI The Financial
Markets Association, praktyki rynkowej lub Kodeksu Wzorcowego ACI Polska, lub

e) Uczestnik Fixingu w sposdb powtarzajgcy sie narusza postanowienia Regulaminu, lub

f) Uczestnik Fixingu nawet jednokrotnie naruszy postanowienia Regulaminu, a zdaniem
Organizatora naruszenie to jest takiego charakteru i wagi, iz dalsze uczestnictwo w
Fixingu przez naruszajgcego Uczestnika Fixingu zagraza funkcjonowaniu Fixingu, lub
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g) w wyniku weryfikacji Uczestnikédw Fixingu na polskim rynku pienieznym, o ktdrej
mowa w Rozdziale 3 okaze sie, ze dany Uczestnik Fixingu nie spetnia zadnego z
kryteriow okreslonych w punkcie 3.2 oraz nie spetnia wszystkich kryteriow
wskazanych w punkcie 3.3 Regulaminu.

h) w wyniku analizy ankiet, o ktérych mowa w punkcie 6.3 i 6.4 Organizator stwierdzi, ze
co najmniej 1/3 Uczestnikdw Fixingu nie posiada Limitéw Minimalnych na danego
Uczestnika Fixingu.

9.2 W przypadku podjecia decyzji o odebraniu statusu Uczestnika Fixingu Organizator
niezwtocznie informuje pisemnie o tym fakcie Uczestnika Fixingu, ktérego to dotyczy, podajac
przyczyne lezgcg u podstaw tej decyzji.

9.3 Od decyzji Organizatora o odebraniu statusu Uczestnika Fixing stawki referencyjnej
podjetej o w oparciu o punkty 9.1 d i/lub f Regulaminu przystuguje Uczestnikowi Fixingu
odwotanie do Rady WIBOR. Odwotanie wraz z uzasadnieniem powinno zostaé ztozone do
Rady WIBOR w przeciggu 3 dni od otrzymania decyzji Organizatora. Rada WIBOR przesyta w
przeciggu 7 dni od otrzymania odwotania swoje stanowisko Organizatorowi. Organizator po
zapoznaniu sie z stanowiskiem Rady WIBOR podejmuje ostateczng decyzje. Organizator przy
podejmowaniu ostatecznej decyzji nie jest zwigzany stanowiskiem Rady WIBOR.

9.4 Odebranie statusu Uczestnika Fixingu staje sie skuteczne z dniem okreslonym w
pisemnym zawiadomieniu albo (w przypadku ztozenia odwotania do Rady WIBOR) z dniem
ostatecznej decyzji przestanej przez Organizatora Uczestnikowi Fixingu, ktdorego decyzja
dotyczy. Jesli takie zawiadomienie albo decyzja nie wskazuje terminu wygasniecia uprawnien
do uczestniczenia w Fixingu decyzja Organizatora wchodzi w zycie w terminie 14 dni od dnia
wystosowania zawiadomienia albo ostatecznej decyzji.

9.5 Organizator jest zobowigzany do niezwtocznego poinformowania w formie pisemnej
Agenta Kalkulacyjnego, pozostatych  Uczestnikdbw  Fixingu, Rade WIBOR oraz
Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego i Prezesa Narodowego Banku Polskiego o
podjeciu decyzji w sprawie odebrania statusu Uczestnika Fixingu podajgc termin wygasniecia
uprawnien do uczestniczenia w Fixingu Uczestnika Fixingu, ktoérego decyzja dotyczy, oraz
powdd wykluczenia.

9.6 Odebranie statusu Uczestnika Fixingu nie pozbawia mozliwosci uzyskania statusu
Uczestnika Fixingu w przysztosci.

10. Obowigzki Agenta Kalkulacyjnego

10.1 Z zastrzezeniem pkt. 10.2, funkcje Agenta Kalkulacyjnego petni Organizator.
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10.2 Organizator Fixingu moze wyznaczy¢ inny podmiot jako Agenta Kalkulacyjnego
odpowiedzialnego za przeprowadzanie Fixingu zgodnie z Regulaminem. Wyznaczenie odbywa
sie w drodze zawarcia przez Organizatora Fixingu umowy z podmiotem petnigcym funkcje
Agenta Kalkulacyjnego.

10.3 W przypadku, o ktérym mowa w pkt 10.2 Organizator obowigzany jest poinformowac
Uczestnikdw Fixingu o dokonanym wyborze Agenta Kalkulacyjnego, badz jego zmianie na co
najmniej 60 dni przed rozpoczeciem petnienia przez nowego Agenta Kalkulacyjnego jego
funkgji.

10.4 Agent Kalkulacyjny jest zobowigzany do:

a) organizacji procesu przekazywania przez Uczestnikdéw Fixingu ich stawek dla celéw
ustalenia Fixingu (zgodnie z umowag podpisang z Organizatorem),

b) dokonywania obliczen stawek referencyjnych WIBID i WIBOR zgodnie z zasadami
okreslonymi w Regulaminie,

c) bezzwtocznego podawania do publicznej wiadomosci (nie pdzniej niz w ciggu
pierwszych pieciu minut po Fixingu) w serwisie informacyjnym wifasnym Ilub
serwisach, dystrybutoréw informacji autoryzowanych przez Organizatora, wszystkich
stawek referencyjnych obliczonych podczas Fixingu oraz Kwotowan przestanych dla
celéw ustalenia Fixingu przez wszystkich Uczestnikéw Fixingu,

d) przekazywania ustalonym z Organizatorem dystrybutorom danych wynikéw Fixingu na
przyjetych zasadach obowigzujgcych przy cytowaniu zrddta informacji (zgodnie z
umowq podpisang z Organizatorem),

e) udostepnienia Uczestnikom Fixingu aktualnej informacji o numerach telefonicznych
oraz kodach dealingowych w systemie Agenta Kalkulacyjnego stosowanych przez
poszczegdlnych Uczestnikdow Fixingu do komunikowania sie i zawierania transakcji z
innymi Uczestnikami Fixingu,

f) bezzwtocznego pisemnego informowania Organizatora o naruszeniu przez Uczestnika
Fixingu postanowien punktu 4.1 lub 4.6 Regulaminu.

10.5 W przypadku okreslonym w pkt 10.2, Agent Kalkulacyjny ma prawo do zgtaszania
Organizatorowi uwag i wnioskdw w sprawie funkcjonowania Fixingu.

10.6 Agent Kalkulacyjny zobowigzany jest do poddania sie zewnetrznemu audytowi
przeprowadzonemu przez niezaleznego audytora w zakresie dotyczacym zasad
funkcjonowania procesu Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR nie rzadziej niz raz na
dwa lata.
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10.7 W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 10.2. Organizator jest zobowigzany
przeprowadzaé audyt u Agenta Kalkulacyjnego nie rzadziej niz raz na dwa lata.

10.8W przypadku, o ktéorym mowa w punkcie 10.2 Agent Kalkulacyjny zobowigzany jest
przekazywaé Organizatorowi dzienne Kwotowania przekazane przez Uczestnikdw Fixingu dla
celéw ustalenia Fixingu jak réwniez stawki referencyjne WIBID i WIBOR ustalone w danym
dniu, ktdére Organizator jest zobowigzany przechowywac niezaleznie od Uczestnikédw Fixingu
przez okres 5 lat.

10.9 W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 10.2 Rada WIBOR zatwierdza zmiany,
wypowiedzenie i zawarcie nowej umowy z Agentem Kalkulacyjnym w odniesieniu do kwestii
zwigzanych z Fixingiem stawek referencyjnych WIBID i WIBOR oraz zatwierdza zasady
przeprowadzania audytdw u Agenta Kalkulacyjnego w zakresie dotyczacym zasad
funkcjonowania procesu Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR.

11. Zmiana okolicznosci, zdarzenia nadzwyczajne

11.1 Fixing stawki WIBID i WIBOR na dany termin nie jest dokonywany, jesli dla celéw
ustalenia Fixingu zgtoszono mniej niz 6 kompletnych Kwotowan zgodnie z punktami 4.7 i 4.8
oraz 4.10.

11.2 W przypadku wystgpienia, w ocenie Organizatora, sytuacji niedostatecznej ptynnosci
polskiego rynku pienieznego, lub innych nadzwyczajnych okolicznosci Organizator moze
okresowo zwiekszyé, okreslong w punkcie 4.6 dopuszczalng réznice miedzy stawkami bid i
offer na dany termin (spread).

11.3 W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 11.2 Regulaminu Organizator ma obowigzek
poinformowania Uczestnikow Fixingu i Agenta Kalkulacyjnego o podjetej decyzji przed dniem
jej wejscia w zycie, za pomocg poczty elektronicznej oraz strony internetowej Organizatora
www.gpwbenchmark.pl.

11.4 O ile z przyczyn nie wymienionych w punkcie 11.1 Regulaminu nie bedzie mozliwe
obliczenie i podanie do publicznej wiadomosci stawek referencyjnych zgodnie z
postanowieniami Rozdziatu 4 Regulaminu, wdéwczas godzina Fixingu moze ulec przesunieciu,
najpdzniej na godzine 15:00 ("przesuniecie"). Agent Kalkulacyjny obowigzany jest
niezwtocznie, nie pdziniej niz do godziny 11:05 w dniu, w ktérym wystgpi przesuniecie,
poinformowaé Organizatora i Uczestnikdw Fixingu o przesunieciu oraz poda¢ do publicznej
wiadomosci informacje o przyczynach przesuniecia oraz godzinie przeprowadzenia Fixingu w
danym dniu.
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11.5 W przypadku, gdy zgodnie z punktem 11.4 nie bedzie mozliwe obliczenie i podanie do
publicznej wiadomosci Fixingu dla danej stawki referencyjnej zgodnie z postanowieniami
Rozdziatu 4 Regulaminu do godziny 15:00, uznaje sie, ze Fixing dla tej stawki w danym dniu
nie zostat przeprowadzony.

11.6 W przypadku wystgpienia lub znacznego prawdopodobienstwa wystgpienia sytuacji
opisanej w punkcie 11.1 oraz 11.5 Organizator niezwtocznie informuje Prezesa Narodowego
Banku Polskiego, Przewodniczagcego Komisji Nadzoru Finansowego oraz Rade WIBOR o
wystgpieniu sytuacji kryzysowej, po czym zwotuje nadzwyczajne posiedzenie Rady WIBOR
w celu wypracowania rozwigzan pozwalajgcych przywrdcié kwotowania stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR. Nadzwyczajne posiedzenie powinno odby¢ sie w nastepnym
dniu roboczym po wniosku Organizatora w kazdym przypadku jednak nie pdzniej niz
trzeciego dnia roboczego po zaistniatej sytuacji. W przypadku braku mozliwosci osobistego
dotarcia wszystkich cztonkdw na nadzwyczajne posiedzenie dopuszcza sie udziat i gtosowanie
cztonkdw za posrednictwem nowoczesnych $rodkéw komunikacji elektronicznej
(telekonferencja, wideokonferencja). W przypadku nadzwyczajnego posiedzenia Rady WIBOR
decyzje podejmowane sg wiekszoscig uczestniczgcych oséb, przy czym na zaproponowane i
gtosowane rozwigzania musi sie zgodzi¢ 2 cztonkdw przedstawicieli Organizatora.

11.7 W sytuacji, kiedy Agent Kalkulacyjny dokonat kalkulacji Fixingu, ale z przyczyn
technicznych nie moze opublikowa¢ stawek zgodnie z punktem 4.9 Regulaminu , Agent
Kalkulacyjny przekaze Organizatorowi w/w stawki faxem, za posrednictwem poczty
elektronicznej lub telefonicznie (linig z systemem rejestracji rozméw). Organizator dotozy
wszelkich staran, aby niezwtocznie po otrzymaniu potwierdzonych przez Agenta
Kalkulacyjnego stawek opublikowac¢ je na swojej stronie www.gpwbenchamrk.pl

12. Zwolnienie z odpowiedzialnosci

12.1 Organizator oraz Agent Kalkulacyjny nie ponosza odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
straty lub szkody osdéb trzecich powstate w wyniku zastosowania stawek referencyjnych
WIBID i WIBOR.

12.2 Organizator i Agent Kalkulacyjny nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek straty
lub szkody oséb trzecich powstate w wyniku nie opublikowania stawek referencyjnych WIBID
i WIBOR stosownie do postanowied Regulaminu, ani za zmiany sposobu ich ustalania,
wyliczania badZ publikacji, ani tez za zadne inne straty lub szkody powstate lub mogace
powsta¢ w sposéb bezposredni lub posredni w zwigzku ze stosowaniem, odwotywaniem sie
lub powotywaniem sie na stawki referencyjne WIBID i WIBOR.
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13. Postanowienia koncowe

13.1 Organizator, cztonkowie Rady WIBOR oraz wszelkie inne osoby dziatajgce w imieniu i na
rzecz Organizatora sg zobowigzani do zachowania bezwzglednej poufnosci informacji
uzyskanych od Uczestnikdow Fixingu oraz Kandydatéw na Uczestnikow, w szczegdlnosci na
temat ich wzajemnych limitéw transakcyjnych. Wymdg bezwzglednej poufnosci nie
obowigzuje Organizatora wzgledem przedstawicieli Rady WIBOR.

13.2 Wymodg bezwzglednej poufnosci wzgledem Komisji Nadzoru Finansowego oraz
Narodowego Banku Polskiego moze by¢ zniesiony kazdorazowo na prosbe Przewodniczacego
Komisji Nadzoru Finansowego lub Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

13.3 Wszelkie zmiany Regulaminu bedg dokonywane:

a) na wniosek Organizatora po uzyskaniu zgody co najmniej potowy Uczestnikéw
Fixingu,

b) na wniosek Rady WIBOR, po akceptacji Organizatora i co najmniej potowy
Uczestnikéw Fixingu,

c) na wniosek Uczestnika Fixingu po akceptacji Organizatora i co najmniej potowy
Uczestnikdéw Fixingu.

Ostateczna decyzja odnosnie zmian Regulaminu jest podejmowana przez Organizatora i
przedstawiana Radzie WIBOR do zatwierdzenia. W przypadku gdyby Rada WIBOR odrzucita
zmiany Regulaminu przedstawione przez Organizatora, Organizator ponownie musi uzyskac
zgode tym razem 3/4 Uczestnikdw Fixingu. Tak zaakceptowanych zmian Rada WIBOR nie
moze odrzuci¢. Zmieniony i zatwierdzony przez Rade WIBOR Regulamin jest przesytany
wszystkim Uczestnikom Fixingu oraz Agentowi Kalkulacyjnemu wraz ze stosownym
zawiadomieniem.

13.4 Przed podjeciem decyzji, o ktérej mowa w pkt 13.3 Organizator ma obowigzek
przeprowadzenia analizy i konsultacji z Uczestnikami Fixingu. W przypadku kiedy zmiany
proponowane przez Rade WIBOR lub Uczestnika Fixingu nie zyskajg zgody co najmniej
potowy Uczestnikéw Fixingu, Organizator nie przedstawi Radzie WIBOR takich zmian do
zatwierdzenia.

13.5 Organizator kierujac sie dbatosciag o jakos¢ Fixingu moze odrzuci¢ propozycje zmian

zgtoszong przez Uczestnika Fixingu lub Rade WIBOR. W takim przypadku Organizator przesyta
Uczestnikowi Fixingu oraz Radzie WIBOR decyzje wraz z uzasadnieniem.
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13.6 Zmiany Regulaminu wchodzg w zycie w dniu wskazanym w zawiadomieniu przestanym
kazdemu Uczestnikowi Fixingu, nie wczesniej jednak niz po uptywie 60 dni od dnia doreczenia
zmienionego Regulaminu.

13.7 W przypadku akceptacji zmian Regulaminu Uczestnik Fixingu zobowigzany jest do
podpisania i przestania na adres Organizatora podpisanej deklaracji zgodnej z Zatgcznikiem nr
2 do Regulamin Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR — Deklaracja w terminie nie
pdzniej niz 30 dni od dnia doreczenia zmienionego Regulaminu.

13.8 W przypadku braku akceptacji zmiany Regulaminu, kazdy z Uczestnikdéw Fixingu, nie
pdzniej niz na 30 dni od dnia doreczenia zmienionego Regulaminu obowigzany jest przestac
Organizatorowi oswiadczenie o odmowie akceptacji zmian. W innym przypadku uznaje sie, iz
zmiany zostaty zaakceptowane w brzmieniu proponowanym przez Organizatora.

13.9 Jesli w terminie wskazanym w punkcie 13.8 Organizator otrzyma od Uczestnika Fixingu
oswiadczenie o odmowie akceptacji zmian oznacza to wycofanie przez niego deklaracji
uczestnictwa w Fixingu oraz przestrzegania Regulaminu, jak réwniez utrate statusu
Uczestnika Fixingu z dniem wej$cia w zycie zmian. Organizator jest zobowigzany niezwtocznie
powiadomic o tym fakcie, Agenta Kalkulacyjnego, Rade WIBOR oraz pozostatych Uczestnikdw
Fixingu za posrednictwem poczty elektronicznej oraz strony internetowej Organizatora
www.gpwbenchmark.pl .

13.10 Jesli na skutek przekazania przez Uczestnika Fixingu lub Uczestnikow Fixingu, zgodnie z
postanowieniem punktu 13.8 Regulaminu, odmowy akceptacji zmian Regulaminu liczba
Uczestnikdw Fixingu bytaby mniejsza niz jest to wymagane Regulaminem, woéwczas takie
zmiany Regulaminu wchodzg w zycie z chwilg nadania przez Organizatora statusu Uczestnika
Fixingu Kandydatowi na Uczestnika, tak, aby liczba Uczestnikdw Fixingu biorgcych udziat w
Fixingu na zasadach okreslonych w zmienionym Regulaminie byta co najmniej réwna
wymaganemu minimum zgodnie z punktem 4.10.

13.11 Organizator jest zobowigzany niezwtocznie przekazywaé Radzie WIBOR informacje
dotyczace istotnych zdarzen zwigzanych z Fixingiem.

13.12 Organizator zobowigzany jest przekazywa¢ Radzie WIBOR raz na miesigc w formie
raportu informacje zbiorcza w zakresie nieprzestrzegania Regulaminu, dostrzezonych
nieprawidtowosciach w Fixingu, otrzymanych skarg i wnioskédw lub innych istotnych zdarzen
dotyczacych Fixingu (comiesieczny raport).

13.13 Organizator zobowigzany jest przygotowac i przedstawi¢ Radzie WIBOR raz do roku nie
pozniej niz do dnia 31 marca roku nastepnego raport podsumowujgcy funkcjonowanie
Fixingu w roku poprzednim, ktéry w szczegdlnosci powinien zawieraé:
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a) zagregowang analize natemat Limitéw Minimalnych pomiedzy Uczestnikami Fixingu
w oparciu o otrzymane od Uczestnikdw Fixingu ankiety (Zatacznik nr 5 do Regulamin
Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR- wzér ankiety),

b) informacje o zgtoszeniach dotyczacych nieprzestrzegania niniejszego Regulaminu oraz

c) propozycje zmian do Regulaminu, zgtoszone przez Uczestnikdw Fixingu lub inne banki
krajowe, oddziaty bankéw zagranicznych Ilub oddziaty instytucji kredytowych,
dziatajgce na podstawie Prawa Bankowego ( w tym réwniez niezaakceptowane przez
Organizatora)

13.14 Korespondencja pomiedzy Organizatorem, Uczestnikami Fixingu, Rada WIBOR,
Przewodniczgcym Komisji Nadzoru Finansowego, Prezesem Narodowego Banku Polskiego
powinna mie¢ forme pisemng, przy czym w sprawach biezgcych (z wyjatkiem wzoréw
zatgcznikédw, ktére powinny by¢ dostarczone rowniez w formie papierowej na adres
korespondencyjny) i mniejszej wagi dopuszcza sie korespondencje za posrednictwem poczty
elektronicznej. Dla  Organizatora  adresem  witasciwym  jest adres e-mail
wibor@gpwbenchmark.pl

13.15Z dniem 29 czerwca 2017 roku traci wazno$¢ Regulamin Fixingu stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR z dnia 30 kwietnia 2013 r. z zastrzezeniem pkt 13.16 oraz
13.17.

13.16 Niniejszy Regulamin Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR wchodzi w zycie z
dniem 30 czerwca 2017 r. z zastrzezeniem , ze zmiany w sktadzie Rady WIBOR wprowadzone
niniejszym Regulaminem obowigzujg w odniesieniu do Rady WIBOR nowej kadencji, a
obecna Rada WIBOR dziata w dotychczasowym sktadzie do korica swojej kadencji.

13.17 Podmioty majgce status Uczestnika Fixingu na dzien 29 czerwca 2017 r. nadal
zachowujg ten status pod warunkiem ztozenia Organizatorowi deklaracji zgodnie z pkt. 13.7.
Regulaminu.

13.18 7 dniem wejscia w zycie niniejszego Regulaminu Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych
ACI Polska jest upowaznione do przekazania GPW Benchmark S.A. ankiet, o ktorych mowa w
pkt. 6.2. Regulaminu otrzymanych od Uczestnikdw Fixingu przed tg data.
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Zatacznik numer 1 do Regulaminu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR - Zaproszenie do Fixingu Stawek
Referencyjnych

(miejscowos¢, data)
GPW Benchmark S.A.
Ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

(nazwa banku krajowego/ oddziatu banku zagranicznego/
oddziatu instytucji kredytowej)

Uprzejmie informujemy, ze zgodnie z informacjg otrzymang od Narodowego Banku Polskiego i/lub Komisji
Nadzoru Finansowego Panstwa instytucja nalezy do grona instytucji, ktore zgodnie Regulaminem mogg uzyska¢
zaproszenie do Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR.

W imieniu GPW Benchmark S.A. zapraszamy Panstwa instytucje do uczestnictwa w Fixingu, z dniem
. Prosimy o przystanie wypetnionej deklaracji (bedacej zatgcznikiem numer 2 do Regulaminu

Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR — Deklaracja oraz wypetnionej ankiety bedacej zatgcznikiem numer 5 do

w/w Regulaminu - Wzdr ankiety

W przypadku odmowy uczestnictwa prosimy o przystanie pisemnego uzasadnienia.

podpisy zgodnie z reprezentacjg GPW Benchmark S.A.

Do wiadomosci: Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego oraz Prezes Narodowego Banku Polskiego i Rada WIBOR

Zatqczniki:
—  nr2do Regulamin Fixingu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR — Deklaracja oraz
— nr 3 do Regulamin Fixingu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR — Wysokos¢ Limitéw Minimalnych
—  nr5do Regulamin Fixingu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR — Wzdr ankiety

28 kwietnia 2017



Regulamin Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR

GPW Benchmark S.A.
Zatacznik nr 2 do Regulamin Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR - Deklaracja

(miejscowos¢, data)
GPW Benchmark S.A.

Ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa

DEKLARACJA

(nazwa banku krajowego/oddziatu banku zagranicznego/
oddziatu instytucji kredytowej)

niniejszym zobowiazuje sie do uczestniczenia w Fixingu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR jak zdefiniowano
to pojecie w Regulaminie Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR , obowigzujgcym od dnia 30 czerwca 2017
roku oraz zobowigzuje sie do przestrzegania w/w Regulaminu.

Niniejszym upowazniam Uczestnikdw Fixingu oraz Kandydatow na Uczestnikbw do przekazywania
Organizatorowi, w trybie i na zasadach okreslonych w/w Regulaminie, informacji pozwalajgcych ustali¢ czy
posiadane przez nich limity na Depozyty udzielone nam sg co najmniej rdwne Limitom Minimalnym okreslonym
przez Organizatora. Jednoczesnie oswiadczam , ze reprezentowana przez nas instytucja w procesie ustalania
limitéw na transakcje depozytowe udzielone innym Uczestnikom Fixingu uwzglednia ocene BION nadang przez
UKNF (o ile UKNF udostepni wszystkim Uczestnikom Fixingu ocene nadzorczg BION innych Uczestnikéw Fixingu i
zdejmie w odniesieniu do niej klauzule poufnosci).

Przyjmuje do wiadomosci i zgadzam sie, ze o fakcie podpisania niniejszej deklaracji zostanie poinformowany
Agent Kalkulacyjny.

(podpisy zgodnie z reprezentacjq i pieczec firmowa)

Do wiadomosci: Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego oraz Prezes Narodowego Banku Polskiego oraz Rada WIBOR _
oraz Zarzqd Stowarzyszenia Rynkow Finansowych ACI Polska
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Regulamin Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR

GPW Benchmark S.A.
Zatacznik numer 3 do Regulaminu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR - Potwierdzenie nadania statusu
Uczestnika Fixingu Stawek Referencyjnych

(miejscowosé, data)
GPW Benchmark S.A.
Ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa

Uczestnik zaproszony przez GPW Benchmark S.A.

POTWIERDZENIE
GPW Benchmark S.A. uprzejmie potwierdza, fakt otrzymania deklaracji przystgpienia do Fixingu od:

(nazwa banku krajowego/oddziatu banku zagranicznego/
oddziatu instytucji kredytowej)

GPW Benchmark S.A. potwierdza réwniez, fakt spetniania przez w/w instytucje wymogdw okreslonych w
Rozdziale 3 Regulaminu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, a w szczegdlnosci potwierdza spetnienie
wymogu posiadania limitéw kredytowych na okreslong w Regulaminie liczbe Uczestnikéw Fixingu. (Zatgcznik
nr 4 do Regulamin Fixingu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR — wysokos$¢ Limitdw Minimalnych punkt 2)

W zwigzku z powyzszym w imieniu GPW Benchmark S.A. potwierdzam nadanie statusu Uczestnika Fixingu dla
Panstwa Instytucji.

Jednoczesnie informujemy, ze dzien bedzie pierwszym dniem, w ktdrym przekazane przez
Panstwa instytucje stawki beda brane pod uwage przez Agenta Kalkulacyjnego do kalkulacji stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR .

(podpisy zgodnie z reprezentacjq GPW Benchmark S.A.)

Do wiadomosci: pozostali Uczestnicy Fixingu Stawek referencyjnych WIBID i WIBOR, Agent Kalkulacyjny, Przewodniczqcy
Komisji Nadzoru Finansowego, Prezes Narodowego Banku Polskiego oraz Rada WIBOR
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Zatacznik nr 4 do Regulamin Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR - wysokos¢ Limitow

Minimalnych

1. Woysokos¢ Limitu Minimalnego ustalonego przez kazdego Uczestnika Fixingu na depozyty ztotowe
udzielone innemu Uczestnikowi Fixingu dla poszczegdlnych terminéw wynosi:

a) dla depozytéw na terminy O/N i T/N 60 min zt,
b) dla depozytéw na terminy SW, 2W, 1M i 3M 60 min zi,
c) dla depozytéow na termin 6M 30 min zi,
d) dla depozytow na terminy 9M i 12M 5 min zt .
2. Uczestnik Fixingu spetnia wymogi posiadania Limitdw Minimalnych na pozostatych Uczestnikdéw Fixingu w

sytuacji gdy posiada limity kredytowe na 2/3 pozostatych Uczestnikdw Fixingu zgodnych z Limitami
Minimalnymi

3. W przypadku stwierdzenia przez Organizatora, ze wiecej niz 1/3 Uczestnikdéw Fixingu nie posiada Limitéw
Minimalnych na danego Uczestnika Fixingu Organizator informuje Rade WIBOR o zaistniatej sytuacji.

Zmiana powyzszych Limitéw Minimalnych moze by¢ jedynie dokonana w drodze zmiany Regulaminu zgodnie z
Rozdziatem 13 Regulaminu.
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Zatacznik nr 5 do Regulamin Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR — Wzor ankiety

GPW Benchmark S.A.

(miejscowos¢, data)

Ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa

(nazwa banku krajowego /oddziatu banku zagranicznego/oddziatu instytucji kredytowej)

Stan limitow na dzien

LP

W 00 N O U1l A W N B

[ Y
N = O

13
(-)

w kolejnosci

alfabetyczne; O/N T/N SW 2W im 3M 6M 9M 1y

Uczestnik Fixingu tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie*
Uczestnik Fixingu tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie*
Uczestnik Fixingu tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie*
Uczestnik Fixingu tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie*
Uczestnik Fixingu tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie*
Uczestnik Fixingu tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie*
Uczestnik Fixingu tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie*
Uczestnik Fixingu tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie*
Uczestnik Fixingu tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie*
Uczestnik Fixingu tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie*
Uczestnik Fixingu tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie*
Uczestnik Fixingu tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie*
Uczestnik Fixingu tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie*
Uczestnik Fixingu tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie* tak/nie*

*niepotrzebne skresli¢

Ankiete nalezy wypetni¢ w taki sposdb, aby okresli¢ jednoznacznie posiadanie Limitéw Minimalnych lub nie w

danym terminie zapadalnosci dla danego Uczestnika Fixingu przy zatozeniu braku zaangazowania w jakiekolwiek

transakcje depozytowe.

(imie, nazwisko, stanowisko oraz czytelny podpis)

Do wiadomosci: Przewodniczqgcy Komisji Nadzoru Finansowego
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Zatacznik nr 6 do Regulamin Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR — Rada ds. Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR

Nadrzednym celem Rady WIBOR powinno by¢ dbanie o jakos¢ i wiarygodnos¢ stawek
referencyjnych WIBID/WIBOR.

1. Rada ds. Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, okre$lana dalej jako ,, Rada”, sktada sie z
8 cztonkdw, powotywanych na okres kadencji 2 lat legitymujacych sie stosowng wiedzg i
doswiadczeniem zawodowym w obszarze funkcjonowania rynku finansowego w Polsce.
W sktad Rady wchodzi:

a) 2 cztonkéw wskazanych przez GPW Benchmark S.A. ,

b) 2 cztonkéw wskazanych przez Zwigzek Bankéw Polskich,

c) 1 cztonkdw wskazanych przez Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego,
d) 1 cztonek wskazany przez Ministra Rozwoju i Finansow RP,

e) 1 cztonek wskazany przez Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI Polska,

f) 1 cztonek wskazany przez KDPW_CCP.

Liczba niezaleznych cztonkéow Rady tj. niezwigzanych z Uczestnikami Fixingu (bankami
krajowymi i oddziatami instytucji kredytowych) stosunkiem pracy lub innymi umowami
mogacymi rodzi¢ potencjalny konflikt interesow powinna by¢ wieksza niz potowa ogélnej
liczby cztonkéw Rady.

2. Celem zachowania ciggtosci Rady instytucje wymienione w punkcie 1 powinny
wskazaé przed uptywem korca kadencji Rady kolejnego cztonka Rady.

3. Wskazani w punkcie 1 niniejszego Zatgcznika Cztonkowie Rady powinni spetniaé
nastepujgce wymogi:

a) posiada¢ odpowiednie wyksztatcenie i kwalifikacje zawodowe, w tym min. 5
letnie doswiadczenie w pracy w instytucjach finansowych lub tez odpowiedni
dorobek naukowy z zakresu problematyki rynkéw finansowych,

b) posiadaé¢ nieposzlakowang reputacje osobistg oraz odpowiedni indywidualny
autorytet merytoryczny i etyczny,
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5.

6.

10.

Regulamin Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR

GPW Benchmark S.A.
c) nie by¢ zwigzani z innymi podmiotami kalkulujgcymi stawki rynku bankowego na
zasadach komercyjnych (w tym w szczegdlnosci: stosunkiem pracy umowami lub
innym stosunkiem o charakterze osobistym, bgdz prawnym).

Rada ukonstytuuje sie w miesigc po wejscie w zycie niniejszego Regulaminu.

Cztonkowie Rady uchwalg wew. regulamin dziatania Rady, ktéry zostanie
opublikowany na stronie www.gpwbenchmark.pl. Do czasu uchwalenia i
upublicznienia regulaminu Rady, Rada powstrzyma sie przed podejmowaniem decyzji
moggacych mie¢ wptyw na Fixing.

Regulamin Rady okresli min:
a) zasady oraz termin publikacji komunikatow,
b) sposdb doreczen dla Rady,
c) forme przekazywanych dokumentow,
d) zasady zarzadzania konfliktem intereséw,
e) formalizowany tryb zwotywania posiedzen Rady,
f) zasady komunikacji miedzy Cztonkami Rady,
g) zasady przeprowadzania kontroli, o ktorej mowa w pkt 15 lit. B,
h) czestotliwos¢ posiedzen Rady.

Cztonkostwo w radzie moze by¢ odpfatne. Zasady wynagradzania zostang okreslone w
oddzielnym dokumencie po uzgodnieniu stanowisk UKNF, NBP, ZBP, Organizatora GPW
Benchmark S.A i bankéw krajowych, oddziatéw bankédw zagranicznych lub oddziatow
instytucji kredytowych.

Rada wybiera Przewodniczgcego Rady bezwzgledng wiekszoscig gtoséw przy obecnosci
wiekszosci z tgcznej liczby cztonkdw Rady.

Rada wybiera Sekretarza Rady bezwzgledng wiekszoscig gtosow przy obecnosci
wiekszosci z tgcznej liczby cztonkdw.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Regulaminu, Rada podejmuje decyzje w
formie uchwat bezwzgledng wiekszoscig gtoséw przy obecnosci wiekszej niz potowa
ogdlnej liczby cztonkéw. W przypadku réwnej liczby gtoséw, decyduje gtos
Przewodniczgcego Rady.
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Regulamin Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR
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Posiedzenia Rady zwotywane sg przez Przewodniczgcego Rady w miare potrzeb, nie

rzadziej niz raz na kwartat. W uzasadnionych przypadkach kazdy cztonek Rady ma prawo
whnioskowaé¢ do Przewodniczgcego o zwotanie nadzwyczajnego posiedzenia Rady
proponujgc termin odbycia posiedzenia oraz porzadek obrad. W przypadku wniosku o
nadzwyczajne, posiedzenie Rady zgtoszonego przez Organizatora Przewodniczacy Rady
ma obowigzek zwotania nadzwyczajnego posiedzenia Rady.

Do zadan Rady nalezy sprawowanie kontroli nad funkcjonowaniem Fixingu,
przestrzeganiem Regulaminu przez Uczestnikdw Fixingu i Organizatora oraz czuwanie nad
prawidtowoscig ustalania i publikowania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR. Swoje
kompetencje Rada wykonuje w oparciu o informacje otrzymane od Organizatora Fixingu,
w tym dotyczgce wszelkich nieprawidtowosci oraz naruszen Regulaminu przekazywane w
formie comiesiecznego raportu.

W terminach ustalonych w regulaminie Rady Rada zapoznaje sie z comiesiecznymi
raportami , o ktéorych mowa w pkt 12 i w wypadku stwierdzenia nieprawidtowosci lub
innych istotnych zdarzen wptywajacych na Fixing, sporzadza wtasny pisemny raport,
ktéry nastepnie przekazuje niezwtocznie Zarzagdowi GPW Benchmark S.A.,
Przewodniczagcemu Komisji Nadzoru Finansowego, Prezesowi Narodowego Banku
Polskiego oraz Prezesowi Zwigzku Bankdéw Polskich. Jezeli Rada uzna to za stosowne
raport, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim moze zawiera¢ dodatkowo rekomendacje
Rady skierowane do Organizatora dotyczace prawidtowosci Fixingu i przestrzegania
postanowien Regulaminu.

Ponadto w kompetencji Rady lezy réwniez zatwierdzanie otrzymanego od Organizatora,
rocznego raportu podsumowujgcego funkcjonowanie Fixingu i przekazywanie go
Przewodniczgcemu Komisji Nadzoru Finansowego, Prezesowi Narodowego Banku
Polskiego oraz Prezesowi Zwigzkéw Bankdw Polskich.

Ponadto Rada dziatajac zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Regulaminu:

a) dokonuje okresowego przegladu funkcjonowania Fixingu i przestrzegania
Regulaminu przez Uczestnikdw Fixingu (min. raz na rok)

b) dokonuje okresowego przegladu liczby Uczestnikdéw Fixingu, czy w Swietle rozwoju
rynku, istnieje konieczno$é zmiany ich liczby (min. raz na rok),

c) dokonuje okresowego przeglagdu wypetniana przez Agenta Kalkulacyjnego
zobowigzan zawartych w umowie z Organizatorem dotyczacej kalkulacji Fixingu
WIBID i WIBOR (na podstawie ustalen audytu),

d) zatwierdza zmiany w sposobie funkcjonowania Fixingu i w Regulaminie
proponowane przez Organizatora,
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16.

17.

18.

19.

f)

g)

Regulamin Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR

GPW Benchmark S.A.
zatwierdza nadanie statusu Uczestnika Fixingu proponowanego przez

Organizatora,

zatwierdza zmiany, wypowiedzenie i zawarcie nowej umowy z Agentem
Kalkulacyjnym w odniesieniu do kwestii zwigzanych z Fixingiem stawki
referencyjnej WIBID i WIBOR oraz zatwierdza zasady przeprowadzania audytéw u
Agenta Kalkulacyjnego w zakresie dotyczacym zasad funkcjonowania procesu
Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR,

rozpatruje odwofania Uczestnikdw Fixingu od decyzji Organizatora w odniesieniu
do otrzymanych upomnien i odebrania statusu Uczestnika Fixingu.

W zakresie wykonywania kompetencji, o ktorych mowa w pkt 15 lit. d, f Rada uzaleznia

swojg decyzje od jej potencjalnego wptywu na prawidtowsq realizacje przez Uczestnika

Fixingu postanowien Regulaminu.

Rada ma mozliwos¢ proponowania zmian w funkcjonowaniu Fixingu i Regulaminie

zgodnie z zasadami wskazanymi w Regulaminie.

Z posiedzen Rady sporzadzany jest protokét, ktdrego kopia przekazywana jest Zarzadowi

GPW Benchmark S.A., Przewodniczgcemu Komisji Nadzoru Finansowego, Prezesowi

Narodowego Banku Polskiego oraz Prezesowi Zwigzku Bankdéw Polskich.

Z posiedzenia Rady, w oparciu o protokdt sporzadzany jest komunikat, ktéry publikowany

jest na stronie www.gpwbenchmark.pl.
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